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BILANCIO AL 31/12/2005

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

B) Immobilizzazioni

I. Immateriali
3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell'ingegno
7) Altre

TOTALE

Il. Materiali
1) Terreni e fabbricati
2) Impianti e macchinari
3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni
5) Immobilizzazioni in corso e acconti

TOTALE

IIl. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
b) imprese collegate
d) altre imprese

2) Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

TOTALE
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI

C) Attivo circolante

I. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
4) Prodotti finiti e merci

31 dicembre 2005

31 dicembre 2004

4.678 2.499
516.024 574.228
520.702 576.727

3.283.650 3.218.754
1.432.143 1.521.111
245.764 314.045
312.122 339.903
43.483
5.317.162 5.393.814
1.782 1.782
1.782 1.782
70.192
0 70.192
5.839.645 6.042.514
4.727.132 4.828.966
5.476.513 4.297.023
122.127 83.682



TOTALE RIMANENZE

Il. Crediti

1) Verso Clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

TOTALE CREDITI

IV. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali
3) Denaro e valori in cassa

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE

D) Ratei e risconti
- vari

TOTALE ATTIVO
STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) Patrimonio netto

I. Capitale
IV. Riserva legale
VII. Altre riserve
Riserva straordinaria

Fondo contributi in conto capitale art. 55 T.U.

Riserve
IX. Utile (perdite) dell'esercizio

TOTALE PATRIMONIO NETTO

B) Fondi per rischi e oneri
3) Altri Fondi

TOTALE

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

10.325.772 9.209.671
13.248.770 12.814.974
4.126 4.126
1.017.701 1.178.375
107.870 154.042
1.125.572 1.332.417
14.378.467 14.151.517
1.176.802 1.060.694
4.095 4.041
1.180.897 1.064.734
25.885.136 24.425.923
80.079 97.782
80.079 97.782
31.804.860 30.566.219

31 dicembre 2005

31 dicembre 2004

7.000.000 7.000.000
34.846 26.838
574.672 422.521
53.244 53.244
799.051 799.051
279.384 160.159
8.741.197 8.461.813
521.213 581.450
521.213 581.450
1.843.311 1.979.875



D) Debiti
,Debiti verso Banche e Posta

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

4) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Acconti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

8) Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10) Debiti verso controllante
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

13) Altri debiti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

TOTALE DEI DEBITI

TOTALE PASSIVO

Conti d'ordine

1) Sistema improprio dei beni altrui presso di noi
2) Sistema improprio degli impegni

3) Sistema improprio dei rischi

4) Raccordo tra norme civili e fiscali

5) Sistema improprio garanzie ricevute

5.750.738 4.598.837

0 0

5.149.603 6.911.002
8.269.206 6.469.227
416.394 588.377
231.419 228.992
881.780 746.647
20.699.140 19.543.081
31.804.860 30.566.219

31 dicembre 2005

14111
4.361.917

430.000

31 dicembre 2004

4.040.909

430.000



TOTALE CONTI D'ORDINE

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione,
semilavorati e finiti

3) Variazioni dei lavori in corso in ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) Per servizi

8) Per godimento di beni di terzi

9) Per il personale

a) Salari e stipendi

b) Oneri sociali

c) Trattamento di fine rapporto
e) Altri costi

10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
d) Svalutazioni dei crediti nell'attivo circolante e delle
disponibilita liquide

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci

12) Accantonamento per rischi

14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Differenze tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti nelle immobilizzazioni
- altri
d) proventi diversi dai precedenti:
- altri

4.806.028

4.470.909

31 dicembre 2005

31 dicembre 2004

18.105.722 16.130.464
1.651.110 3.124.399
698.100

19.756.832 19.952.964
7.542.918 8.222.638
3.018.749 2.538.570
72.126 57.672
4.661.404 5.012.090
1.330.499 1.195.669
304.529 272.539
319.551 386.550
6.615.982 6.866.848
277.883 229.262
663.432 597.549
225.705 42.000
1.167.020 868.811
201.893

215.835 88.694
18.632.630 18.845.127
1.124.202 1.107.837
1.509 2.618
23.535 53.322
25.044 55.940



17) Interessi e altri oneri finanziari:

- da controllanti 224.342 170.309
- altri 407.387 351.589
631.729 521.898
Totale proventi e oneri finanziari (606.685) (465.958)
E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi
- utilizzazione
- varie 99.141 130.929
99.141 130.929
21) Oneri:
- varie 68.273 298.527
68.273 298.527
TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE 30.867 (167.598)
Risultato prima delle imposte (A-B + C+ D + E) 548.384 474.281
22) Imposte sul reddito dell'esercizio 269.000 314.122
23) Utile (Perdita) dell'esercizio 279.384 160.159

p. Il Consiglio di Amministrazione
Ing. Silvio Rossignoli

Il sottoscritto Amministratore Rossignoli Silvio dichiara che il presente documento informatico e

conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali della societa.
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Nota integrativa al bilancio al 31/12/2005

Premessa
Dal 1989 la Societa & parte del Gruppo Hunting Plc ed il suo capitale sociale &
posseduto per il 99% dalla Hunting Italian Holdings Ltd.

In data 18/04/2001 con atto notarile n°® 77680 del Notaio Clemente la Irvin
Aerospace S.p.A. ha modificato la propria ragione sociale in AERO SEKUR S.p.A..

Le attivitd produttive della AERO SEKUR S.p.A. non si sono sostanzialmente
discostate dal passato e sono state dirette prevalentemente a forniture di prodotti e
servizi del settore della Difesa.

La gestione operativa e finanziaria € stata condotta con criteri di prudenza e logica
imprenditoriale essendo mandato dei presenti amministratori quello di risanare la
societa.

Eventuale appartenenza a un Gruppo
La societa e parte del gruppo multinazionale Hunting Plc (UK).
Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio

approvato della Hunting Plc, che esercita la direzione e coordinamento.
Segnaliamo, peraltro, che la Societa Hunting Plc redige il bilancio consolidato.

Descrizione Ultimo bilancio [Penultimo bilancio
disponibile al disponibile al
31/12/2005 31/12/2004
£m £m

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti 0 0
B) Immobilizzazioni 299,0 257,0
C) Attivo circolante 395,7 232,0
D) Ratei e risconti
Totale Attivo 694,7 489,0
PASSIVO:
A) Patrimonio Netto:

Capitale sociale 32,2 25,3

Riserve 125,2 75,2




Utile (perdite) dell'esercizio 26,2 114

B) Fondi per rischi e oneri 74,9 59,5
C) Trattamento di fine rapporto di lav. Sub. 29 1,9
D) Debiti 433,3 315,7
E) Ratei e risconti

Totale passivo 694,7 489,0

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione 1.525,8 1.163,1
B) Costi della produzione (1.480,9) (1.142,3)
C) Proventi e oneri finanziari (4,0) (4.3)

D) Rettifiche di valore di att. Finanziarie
E) Proventi e oneri straordinari

Imposte sul reddito dell'esercizio 14,7 (5.1)
Utile (perdita) dell'esercizio 26,2 11,4

Criteri di formazione

Il seguente bilancio ¢ conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice
civile, come risulta dalla presente Nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo
2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423,
parte integrante del bilancio d'esercizio.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2005 non
differiscono da quelli medesimi applicati in chiusura di bilancio del precedente
esercizio.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta in base ai criteri generali di
prudenza e di competenza nell’ottica di continuita aziendale.

In rispetto del principio di competenza, I'effetto di tutti gli eventi amministrativi e
stato rilevato ed attribuito all'esercizio al quale tali eventi si riferiscono, e non a
quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario.

Immobilizzazioni

Immateriali

Al 31/12/2005 la societa, in base al principio di prudenza, non ha capitalizzato
alcun costo di ricerca e sviluppo od altro onere teoricamente dilazionabile nel
tempo.

Nel corso del 2005 la societa ha tuttavia capitalizzato costi per la registrazione del
marchio Aero Sekur e di alcune domande di brevetto inerenti a studi sviluppati
internamente, come meglio specificato nella relativa sezione di dettaglio. Ha inoltre
evidenziato, separandoli dal resto delle immobilizzazioni, i costi di acquisizione e di
sviluppo software sostenuti nell’anno.



Materiali
Sono iscritte al costo d’acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi
d’ammortamento.
Nel valore d’iscrizione in bilancio si e tenuto conto degli oneri accessori e dei costi
sostenuti per l'utilizzo del cespite, portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote d’ammortamento imputate a conto economico, sono state calcolate sulla
base dell'uso, della destinazione, della durata tecnico-economica e del criterio della
residua possibilita d’utilizzo dei cespiti.
In conformita a quanto sopra sono state applicate le seguenti aliquote, non
modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio
d’entrata in funzione del bene:

- terreni e fabbricati: 3%

- impianti e macchinari: 10-12,50% medio

- attrezzature: 25% medio

- altri beni: 15-18% medio

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale
degli stessi al loro valore presunto di realizzo é ottenuto attraverso la creazione di
uno specifico fondo di svalutazione.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche
di fatturazione.

Ratei e risconti
Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliari e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo d’acquisto
o di fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato,
applicando il costo medio ponderato.

| prodotti in corso di lavorazione sono iscritti in base ai costi diretti sostenuti
nell'esercizio.

| contratti a durata ultrannuale sono stati valorizzati in base al criterio della
percentuale di completamento.

Partecipazioni
Le partecipazioni in imprese collegate, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie,
sono valutate con il metodo del patrimonio netto.



Fondo TFR

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente
carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura di bilancio, al netto degli acconti erogati, ed e pari a
quanto si dovrebbe corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

La Societa gode tuttora di un’esenzione decennale sull’imposta locale dei redditi, di
cui, come previsto dal D.lg. 446/19, si tiene conto in sede di determinazione
dell’IRAP dovuta.

Dal 25.06.97 e soggetta all’imposta sulle persone giuridiche.

Costi e Ricavi
Sono imputati secondo il principio della competenza temporale dell'esercizio.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta.
I crediti e i debiti espressi originariamente in valuta non Euro sono iscritti in base ai
cambi in vigore alla data in cui sono sorti.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

I rischi per garanzie concesse per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine
per un importo pari all'ammontare della garanzia prestata.

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla
relativa documentazione.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita € solo possibile sono descritti
nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i
principi contabili di riferimento. Non si e tenuto conto dei rischi di natura remota.

Dati sull*occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente
esercizio, le seguenti variazioni.

ORGANICO 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Dirigenti 3 3 0
Impiegati 41 40 1

Operai 83 92 9



Altri

135 143 (8)

Il contratto nazionale di lavoro applicato € quello del settore tessile.

Attivita

Tutti i valori esposti sono alle migliaia di Euro.

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni

520,7

576,7 (56)

Il saldo al 31/12/2005 e composto da:

€/(000) 4,7 di valore netto relativo alle spese di registrazione in Europa ed
U.S.A. del marchio Aero Sekur ed alle spese di registrazione di brevetti in
campo aeronautico;
€/(000) 516,0 di valore netto relativo a spese per I’acquisto di software ed
allo sviluppo di applicativi ad uso interno aziendale. Nel corso del 2005 e
stata posta particolare attenzione nell’automatizzare I’operativita delle
seguenti funzioni:

o0 Qualita, attraverso un applicativo dedicato al trattamento della

documentazione aziendale conforme a quanto imposto dalle norme
derivanti dalle certificazioni alle quali la Societa é vincolata;
Controllo di Gestione, attraverso un applicativo che permette, in
modo semplice e rapido un “data mining”, su commesse, distinte
base, costi ed ore.

Gestione Materiali, de-materializzando il flusso di approvazione
degli ordini a fornitore ed implementando un trattamento
completamente informatizzato dei documenti di collaudo interno;
inoltre, sono stati apportati sostanziali miglioramenti alle procedure
informatizzate di inventario rotativo;

Produzione, limitatamente ad alcune linee produttive, & stato
completato un applicativo che permette una gestione semplificata
dei cicli produttivi, che agevola quindi la gestione delle attivita
stesse di reparto.

Tutti gli applicativi sono sviluppati sull’intranet aziendale e sono gia utilizzati
quotidianamente da parte degli utenti. In considerazione della loro natura
gestionale, ulteriori implementazioni sono in corso di esecuzione nel corso
dell’anno 2006.



Il. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004

5.317,1 5.393,8

Terreni e fabbricati

Descrizione
Costo storico
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2004
Acquisizione dell'esercizio
Ammortamenti dell'esercizio
Saldo al 31/12/2005

Impianti e macchinario

Descrizione
Costo storico
Rivalutazione monetaria
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2004
Acquisizione dell'esercizio
Ammortamenti dell'esercizio
Saldo al 31/12/2005

Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione
Costo storico
Rivalutazione monetaria
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2004
Acquisizione dell'esercizio
Ammortamenti dell'esercizio
Saldo al 31/12/2005

Altri beni

Descrizione
Costo storico
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2004
Acquisizione dell'esercizio
Ammortamenti dell'esercizio
Saldo al 31/12/2005

Variazioni

(76,7)

Importo

4.489,1
(1.270,4)

3.218,7

191,2
(126.3)

3.283,6

Importo

3.728,8
747
(2.282,4)

1.521,1

164,5
(253,5)

1.432,1

Importo

1.968,8
43,0
(1.697,8)

314,0

66,4
(134,6)

245,8

Importo

1.760,3
(1.420,4)

3399

121,2
(149,0)

312,1




Immobilizzazioni in corso e acconti

Descrizione Importo
Saldo al 31/12/2004 0
Acquisizione dell'esercizio 43,5
Giro conti a cespiti 0
Saldo al 31/12/2005 43.5

Nel corso dei primi mesi del 2006, sono entrati in produzione i macchinari in corso
di costruzione al termine del 2005 e pertanto ne é iniziato il processo di
ammortamento solo a partire da tale periodo.

Totale rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell’esercizio

Ai sensi dell'articolo 10 legge n. 72/1983 si elencano le seguenti immobilizzazioni
materiali iscritte nel bilancio della societa al 31/12/2004 sulle quali sono state fatte
rivalutazioni monetarie e deroghe ai criteri di valutazione civilistica ai sensi dell'ex
articolo 2425 comma 111 del Codice civile.

Come gia evidenziato nelle premesse di questa nota integrativa, le immobilizzazioni
materiali sono state rivalutate in base alle normative di volta in volta vigenti e non
si e proceduto a rivalutazioni discrezionali o volontarie, trovando le rivalutazioni
effettuate il limite massimo nel valore d'uso, oggettivamente determinato,
dell'immobilizzazione stessa.

Descrizione Rivalutazione Rivalutazione Totale
di legge Economica Rivalutazioni
Impianti e macchinari 74,7 74,7
Attrezzature industriali e commerciali 43,1 43,1
117.8 1178

I11. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
1,8 72,0 (70,2)

Partecipazioni

Descrizione 31/12/2004 Incremento Decremento 31/12/2005
Altre imprese 1,8 1,8
TOTALE 1,8 0 0) 1,8

Si forniscono le seguenti informazioni riguardanti le partecipazioni possedute
direttamente o indirettamente per le imprese controllate, collegate, controllanti, altre
imprese.



Altre imprese

Denominazione Capitale  Patrimonio Utile/ % Valore Riserve di
sociale netto Perdita o Credito utili/capitale

soggette a
CIRA 1,78 restituzioni o
vincoli o in
sospensione

d'imposta

Crediti

Descrizione 31/12/2004 Incremento Decremento 31/12/2005

Imprese controllate 70,2 0 (70,2) 0

TOTALE 70,2 0 (70,2) 0

Come previsto in chiusura 2004, nel corso del 2005 e stato incassato dall’ INPS il saldo di
€/(000) 70,2 che rappresentava il credito finanziario residuo derivante dalla chiusura della

Sekur Gomma S.r.l. in Liquidazione.

C) Attivo circolante

. Rimanenze

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
10.325,8 9.209,7 1.116,1
Fondo Svalutazione Magazzino

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
564,8 465,5 99,3

Nell’ambito delle commesse di durata ultrannuale vi sono le maschere NBC relative
ad un ordine del Ministero della Difesa non ancora consegnate e fatturate in quanto
non ancora sottoposte a collaudo. Tali manufatti sono stati valutati al prezzo
pattuito con il Ministero stesso in quanto risultano essere, in base ai test svolti
presso enti specializzati, conformi alle specifiche contrattuali salvo alcune
anomalie, le quali pero riteniamo non inficino la funzionalita delle maschere.



Comunque, la Societa ha cautelativamente effettuato un accantonamento pari
all’importo della possibile penale che verra comminata.

Si precisa che il Fondo Svalutazione Magazzino, incluso nel totale della voce
Rimanenze, € pari a €/(000) 465,5 ed e aumentato rispetto all’esercizio precedente
di €/(000) 99,3. Tale variazione é il risultato d’utilizzi del fondo per spese di
garanzia su contratti con il Ministero della Difesa sostenute nel corso dell’esercizio,
svalutazioni e copertura di differenze d’inventario per €/(000) 46,2 e di
accantonamenti a carico dell’esercizio per €/(000) 145,5.

I1. Crediti
Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
14.378,5 14.151,5 227,0

Il saldo per scadenza € cosi ripartito:

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Verso clienti 13.248,8 13.248,8
Verso imprese collegate 4,1 4,1
Verso altri 1.017,7 107,9 1.125,6
TOTALE 14.266,5 112,0 14.378,5

Analisi delle variazioni dei crediti di natura commerciale entro 12 mesi rispetto
all'esercizio precedente:

Saldi al 31.12.04 Variazioni nette Saldi al 31.12.05

Vs. Clienti 12.815,0 433.8 13.248.,8
Vs. Imprese collegate 4.1 4,1
TOTALE 12.819,1 433,8 13.252,9

I crediti Vs. Clienti si incrementano di €/(000) 433,8 rispetto all’esercizio
precedente a causa di una concentrazione del fatturato negli ultimi mesi
dell’esercizio dovuto a ritardi nell’effettuazione dei collaudi da parte del Ministero
della Difesa e da un progressivo allungarsi dei tempi di pagamento del Ministero
stesso. | Clienti della Societa continuano ad essere per la maggior parte il Ministero
sopra citato ed i grandi clienti a partecipazione pubblica e privata.

I Crediti Vs. Altri entro i 12 mesi alla chiusura dell’esercizio sono cosi composti:

Descrizione Importo
Anticipi a Fornitori 272,7
Vs. diversi 115,3
IVA c/Erario 419,3
Vs. Erario 210,4

TOTALE 1.017,7




I Crediti Vs. Altri oltre i 12 mesi alla chiusura dell’esercizio sono composti da:

Descrizione Importo
Depositi cauzionali 12,1
Imposta sul TFR 52,6
Erario (Tassa pro-alluvionati) 6,4
I.N.P.S. 36.8

TOTALE 107,9

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo é stato
ottenuto attraverso la creazione di una specifico fondo di svalutazione crediti il
quale ha avuto, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do F. do svalutazione ex art. 71 Totale
svalutazione D.P.R. 917/1986
Ex art. 2426
Codice civile
Saldo al 31.12.2004 172,1 148,9 321,0
Utilizzo nell’esercizio (43,7) (43,7)
Accantonamento esercizio 120,0 120,0
Saldo al 31.12.2005 172,1 225,2 397,3

I11. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004  Variazioni
1.180,9 1.064,7 116,2
Descrizione 31/12/2004 31/12/2004
Depositi bancari e postali 1.176,8 1.060,7
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 41 4,0
TOTALE 1.180,9 1.064,7

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla
data di chiusura dell'esercizio.

La differenza con la chiusura al 31/12/2004 e dovuta ad incassi ricevuti da un
cliente nell’ultima settimana del 2005.

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
80,1 97,8 (17,7)



Non sussistono, al 31/12/2005, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
La composizione della voce é cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Assicurazioni 79,2
Diversi 0,9
TOTALE 80,1

Passivita
Tutti i valori esposti sono alle migliaia di Euro.

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2004 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
8.461,8 8.461,8 5.704,1

Descrizione 31/12/2004  Incrementi Decrementi  31/12/2005
Capitale 7.000,0 7.000,0
Riserva legale 26,8 8,0 34,8
Riserva straordinaria 4226 152,1 574,7
Riserva contributi in conto
capitale art. 55 T.U. 53,2 53,2

Riserve di cui all'art.
15d.1. 429/1982

Altre 799,1 799,1
Utile (perdita) dell'esercizio 160,1 279,4 (160,1) 279,4
TOTALE 8.461,8 439,5 (160,1) 8.741,2

Il capitale sociale, convertito in Euro con atto notarile del 13/05/2001 n°® 82918 a
rogito Notaio Clemente, & cosi composto:

Azioni/Quote Numero Valore nominale
Ordinarie 1.400.000 5
Totale 1.400.000 5

B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
521,2 581,4 (60,2)
Descrizione 31/12/2004 Incrementi Decrementi 31/12/2005
Altri 581,4 208,0 (268,2) 521,2

TOTALE 581.4 208,0 (268.2) 521.2




Il Fondo Rischi é:

diminuito di 268,2 € /(000) per I’effetto del:

e Pagamento di penali contrattuali al Ministero della Difesa per ritardate
consegne: 186,3 €/(000);

e Pagamento di costi relativi al dimissionamento precedenti amministratori:
46,1 €/(000);

e Pagamento di costi relativi alla bonifica ambientale disposta dall’ARPA
appositamente accantonati nei precedenti esercizi: 35,8 €/(000);

incrementato di 208,0 € /(000) per I’effetto di:
e Accantonamento per stima su future penali contrattuali al Ministero della
Difesa: 46,0 €/(000);
e Accantonamento su possibili rischi relativi a cause con il personale
dipendente licenziato nel corso dell’esercizio: 59,7 €/(000);
e Incremento del Rischi Fiscali, a tutela degli effetti di un possibile
accertamento d’imposta relativo al 2003: 102,3 €/(000);

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
1.843,3 1.979,9 (136,6)

La variazione & cosi costituita.

Variazioni Importo
Accantonamento dell'esercizio 292,1
Utilizzo dell'esercizio (428,7)

TOTALE (136,6)

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2005 verso
i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti. Il decremento
avvenuto nel corso del 2005 é stato causato dalla fuoriuscita per pensionamento di
un numero consistente di dipendenti.

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
20.699,1 19.543,1 (1.156,0)
| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi € cosi

suddivisa.

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni




Debiti verso banche 3.194,2 3.194,2

Debiti verso Societa di factoring 2.556,5 2.556,5
Debiti verso fornitori 5.149,6 5.149,6
Debiti verso controllante 8.269,2 8.269,2
Debiti tributari 416,4 416,4
Debiti verso istituti di previdenza 2314 231,4
Altri debiti 881,8 881,8

TOTALE 20.699,1 20.699,1

La gestione operativa della Societa e rimasta sostanzialmente invariata.
Le variazioni piu rilevanti sono indicate qui di seguito.

Debiti verso Banche al 31.12.2005, rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente,
il saldo si & decrementato di 341,2 €/(000),

Debiti verso Factor al 31.12.2005 il saldo si e incrementato di 1.493 €/(000)
rispetto all’anno precedente a causa del rallentamento dei pagamenti da parte del
Ministero della Difesa causato dalle ben note carenza di liquidita presso le casse
ministeriali.

Il saldo dei Debiti verso Fornitori rappresenta quanto dovuto al 31.12.2005 per
acquisti di beni e servizi nel normale corso d’attivita. Il decremento di 1.761,4
€/(000) rispetto al saldo del 31/12/2004 & stato determinato da una minore
concentrazione di attivita produttiva nella seconda parte dell’esercizio a sua volta
generata dai ritardi ministeriali sia nel completamento dei collaudi in corso sia
nell’espletamento di gare d’appalto per nuove forniture.

Il Debito Vs. Controllante (Gruppo Hunting plc) ha natura essenzialmente
finanziaria in quanto al suo interno vi transitano le anticipazioni di tesoreria
concesse da quest’ultimo su richiesta della Societa per fronteggiare necessita
finanziarie ed i relativi addebiti di interessi passivi.

L’incremento netto dell’anno, pari a 1.824,3 €/(000) é dovuto essenzialmente alla
necessita di finanziare la parte in eccesso di circolante generata dai ritardi nelle
operazioni di collaudo nel contratto delle maschere NBC.

La parte relativa alla fornitura, invece, contiene le transazioni relative al riaddebito
dei costi di gestione da parte della holding.

Descrizione Fornitura Finanziamento Totale
Saldo al 31/12/2004 123.9 6.345,4 6.469,3
Decrementi (241,4) (900,0) (1.141,4)
Incrementi 217,0 2.724,3 2.941,3
Saldo al 31/12/2005 99,5 8.169,7 8.269,2

I Debiti Tributari sono cosi composti:

Descrizione Importo

IRAP 269,0
IRPEF su stipendi e percepenti terzi 147 4

TOTALE 416.4




La voce Altri Debiti & cosi composta:

Descrizione Importo
Debiti per Retribuzioni 258,2
Mensilita aggiuntive, ferie e contributi 570,7
Diversi 52,9

TOTALE 881.8

Conti d'ordine
Tutti i valori esposti sono alle migliaia di Euro.

Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Sistema improprio degli impegni 4.361,9 4.040,9 321,0
Sistema improprio dei beni altrui presso di noi 141 0 141
Sistema improprio delle Garanzie ricevute 430,0 430,0 (0)

TOTALE 4.806,0 4.194,5 335,1

La posta e cosi dettagliata in €/(000):

Descrizione Importo
Polizze assicurative su contratti 2.771,5
Polizze Assicurative 1.V.A. 338,9
Garanzia su finanziamenti I.M.1. 1.251,5
TOTALE 4.361,9

I rischi per garanzie concesse per debiti altrui sono stati indicati nei Conti d’Ordine
per un importo pari all’ammontare della garanzia prestata.

Rispetto allo scorso esercizio le garanzie prestate risultano aumentate per 335,1
€/(000). Tale incremento e dovuto essenzialmente a:

e incremento netto del monte di polizze fideiussorie rilasciate
all’Amministrazione della Difesa a garanzia dell’esecuzione contrattuale
pari a 321,0 € /(000);

e registrazione del valore residuo di un macchinario preso in leasing per 14,1
€ /(000);

La garanzia ricevuta é riferita all’importo da garantire alla Aero Sekur S.p.A. nel
corso della procedura fallimentare della HITESYS S.p.A..

Conto economico
Tutti i valori esposti sono alle migliaia di Euro.

A) Valore della produzione



B) Costi della

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
19.756,8 19.953,0 (196,2)
Descrizione 31/12/2004 31/12/2004  Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 18.105,7 16.130,5 1.975,2
Variazioni rimanenze prodotti 1.651,1 3.124 .4 (1.473,3)
Altri ricavi e proventi 0 698,1 (698,1)
TOTALE 19.756,8 19.953,0 (196,2)
Ricavi per categoria d’attivita
Categoria 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Vendite prodotti 18.103,1 16.126,8 1.976,3
Prestazioni di servizi 2,6 3,7 (1,1)
TOTALE 18.105,7 16.130,5 1.975,2

Nel corso del 2005 la societa non ha provveduto alla costruzione in economia di

alcun cespite.

produzione

Saldo al 31/12/2004 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
18.632,6 18.845,1 (212,5)

Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 7.542,9 8.222,6 (679,7)
Servizi 3.018,7 2.538,6 480,1
Godimento di beni di terzi 72,1 57,7 14,4
Salari e stipendi 4.661,4 5.012,1 (350,7)
Oneri sociali 1.330,5 1.195,7 134,8
Trattamento di fine rapporto 304,5 272,5 32,0
Altri costi del personale 319,6 386,5 (66,9)
Ammortamento Imm. Immateriali 277,9 2293 48,6
Ammortamento Imm. Materiali 663,4 597,5 65,9
Svalutazione dei crediti 120,0 42,0 78,0
Altri accantonamenti 105,7 0 105,7
Variazione rimanenze materie prime 0 201,9 (201,9)
Oneri diversi di gestione 2159 88,7 127,2

TOTALE 18.632,6 18.845,1 (212,5)




Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo, di merci e per
servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla
gestione e all'andamento del punto A (Valore della produzione) del Conto
economico.

Costi per il personale

La voce comprende il totale del costo a carico dell’azienda relativo al personale
dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di
contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e derivanti
dall’applicazione di contratti collettivi. Ad essi si aggiunge il costo complessivo a
carico dell’azienda di tutti i Contratti di Collaborazione Coordinata e Continuativa e
dei lavoratori interinali.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Per guanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati
sulla base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
(606,7) (466,0) (140,7)
Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
Altri Proventi finanziari (interessi attivi) 1,5 2,6 1,1
Proventi diversi dai precedenti 23,5 53,3 (29,8)
Interessi e altri oneri finanziari (610,4) (481,4) (129,0)
Differenze cambio passive (21,3) (40,5) 19,2
TOTALE (606,7) (466,0) (140,7)

Interessi e altri oneri finanziari

Descrizione Controllanti Altre Totale
Interessi bancari 176,7 176,7
Interessi su factoring. 176,6 176,6
Oneri bancari 31,9 31,9
Interessi su fin. Controllante 2243 2243
Altri 1,8 0,9

TOTALE 224,3 386,1 610,4

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Saldo al 31/12/2005 Saldo al 31/12/2004 Variazioni
0 0 0

E) Proventi e oneri straordinari



Saldo al 31/12/2004 Saldo al 31/12/2004 Variazioni

30,9 (167,6) 198,5

Descrizione 31/12/2005 31/12/2004 Variazione
Utilizzo fondo Oneri e Rischi 0 0,4 0,4
Proventi vari 99,1 1155 (16,4)
Contributo Legge 488 0 15,0 (15,0)
Totale Proventi 99,1 130,9 (31,8)
Sopravvenienze passive 68,2 68,3 0,1)
Contenziosi dipendenti 0 230,2 (230,2)
Totale Oneri 68,2 298,5 (230,3)
Totale Proventi ed Oneri 30,9 (167,6) 198,5

Altre informazioni
Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli
amministratori e ai membri del Collegio sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 0
Collegio sindacale 37,3

Imposte anticipate e differite

Nell’esercizio la societa non ha registrato nel proprio attivo alcun effetto derivante
dall’applicazione del principio contabile in oggetto, poiché non sussiste la
ragionevole certezza che dette imposte anticipate e differite manifesteranno i loro
effetti nei futuri redditi imponibili della Societa.

Bilancio Consolidato
La Societa e esonerata dall'obbligo di redigere il bilancio consolidato a norma
dell'art. 28 del D.lIg. n. 127 del 09.04.1991.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili.



p. Il Consiglio di Amministrazione

Ing. Silvio Rossignoli
Il sottoscritto Amministratore Rossignoli Silvio dichiara che il presente documento informatico &
conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali della societa.



